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Resumen ejecutivo

Perspectivas económicas 
mundiales
Crecimiento estable pero moderado en 
un contexto de elevada incertidumbre 
en materia de políticas

Las perspectivas económicas mundiales siguen 
empañadas por la elevada incertidumbre 
macroeconómica, los cambios en las políticas 

Las tensiones geopolíticas y los riesgos 

que deja a la economía mundial en situación 

creó nuevas fricciones comerciales, aunque el 
hecho de que no se produjera una escalada más 
amplia contribuyó a limitar las perturbaciones 

del impacto de los aranceles, la actividad 
económica mundial demostró su resiliencia, 
con ayuda de las compras anticipadas, la 
acumulación de existencias y los elevados gastos 

monetaria y mercados de trabajo en general 

política macroeconómica amortigüe el impacto 
de los mayores aranceles, pero es probable que 
el crecimiento del comercio y de la actividad 

generales, pero a un ritmo moderado, y que el 

economías en desarrollo, como China, India e 
Indonesia, seguirán experimentando un sólido 
crecimiento impulsado por una demanda interna 

países vulnerables y de ingreso bajo siguen 

una conjunción de factores favorables y 

sostengan la demanda interna, mientras que los 
aumentos salariales en varias de las principales 
economías contribuirán a impulsar el consumo 

la elevada incertidumbre en materia de 
políticas—aunque ha disminuido en relación 
con sus niveles máximos—sigue afectando a la 

de la política macroeconómica y limitan el 

inquietud por las perspectivas de crecimiento a 
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Mientras tanto, los rápidos avances en 

energía limpia, junto con la expansión de la 
infraestructura digital y la creciente demanda de 
minerales esenciales, están estimulando nuevas 

esta actividad sigue estando muy concentrada 
en unas pocas grandes economías con gran 

atrás a muchos países y agrava las disparidades 

siguen existiendo vulnerabilidades tanto en 

Las elevadas valoraciones de los activos y el 
creciente apalancamiento aumentan el riesgo 

que la reanudación de las tensiones comerciales 
y geopolíticas podría perturbar las cadenas 

y los tipos de cambio, añadiendo presión a las 

crecimiento mundial ha ido acompañado de 
una convergencia económica más lenta, y de 
un debilitamiento del crecimiento del ingreso 
per cápita en muchas economías en desarrollo 

muchos países persisten las presiones sobre 
el costo de la vida, ya que el aumento de los 
precios sigue erosionando los ingresos reales y 
restringiendo la asequibilidad, lo que supone una 
carga desproporcionada para los hogares de renta 

crecientes presiones ambientales, lo que pone de 
relieve la persistencia de patrones de crecimiento 

más frecuentes y graves, perturban la producción 
agrícola, hacen subir los precios de los alimentos 

Perspectivas de crecimiento 
generalmente estables para las 
principales economías

Estados Unidos, el crecimiento económico 

de los consumidores y la inversión relacionada 

el debilitamiento de la construcción residencial 

debería moderarse gradualmente a medida que 
se vayan reduciendo los efectos arancelarios y 

de desaceleración se derivan de la incertidumbre 
en materia de políticas, las difíciles perspectivas 

Unión Europea 

gasto de los consumidores, apuntalado por 
la estabilidad de los mercados laborales y el 
aumento de los sueldos reales, sigue siendo el 
principal motor del crecimiento, mientras que 

la incertidumbre geopolítica probablemente 

cercana a las metas de los bancos centrales, se 

estructurales de larga data—incluidas las 
presiones de la competitividad, los elevados 
costos de la energía, el envejecimiento de la 
población y la lenta difusión tecnológica—siguen 
limitando el crecimiento de la productividad y la 
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economías desarrolladas de Asia, 
en el Japón 

privado se recupere gradualmente, mientras que 
las exportaciones, sobre todo de automóviles, 
probablemente seguirán limitadas por los 

de mantener el crecimiento de los sueldos y la 
Australia y la 

República de Corea experimentarán un repunte 

Comunidad de Estados Independientes y 
Georgia

aumente ligeramente, con un crecimiento 

regionales son dispares: la Federación de Rusia 
experimenta una marcada desaceleración, 

las condiciones macroeconómicas regionales y el 

Crecimiento desigual en las regiones 
en desarrollo

China crecerá 

temporal de las tensiones comerciales con 

arancelarias selectivas y una tregua comercial de 

mientras que se espera que las políticas de apoyo 

superávit del comercio de bienes del país superó 

de desaceleración, como la posible reaparición 
de fricciones comerciales, la contracción de la 
demanda externa y la persistente debilidad del 

la mejora de la estabilidad macroeconómica, el 
aumento de la inversión y la mayor demanda 

los asociados en la exportación ha aportado 
cierta resiliencia frente a las perturbaciones 

a nivel de producto—por ejemplo, en las 
exportaciones de ropa—sigue siendo una fuente 

Las tendencias divergentes de los precios 
de los productos básicos siguen impulsando 

elevada en muchos países, lo que ha llevado 

del servicio de la deuda, la disminución de la 

continua incertidumbre comercial afectan a las 

Asia Oriental

interna debería seguir siendo resiliente—apoyada 

disipando el impulso a las exportaciones 
derivado del adelanto de las compras ante las 

riesgos sugieren un posible deterioro provocado 
por la incertidumbre mundial en materia 
de políticas, las tensiones comerciales y el 
debilitamiento de la demanda de los principales 

Las perspectivas para Asia Meridional siguen 
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siguen suponiendo una limitación para varias 
India, el crecimiento se estima 

un consumo resiliente y una fuerte inversión 

el impacto adverso de los aranceles más altos 

Asia Occidental

de la relajación de los recortes de producción 

las perspectivas regionales siguen siendo 
vulnerables a las tensiones geopolíticas, los 

Türkiye seguirá siendo 
moderado, en un contexto de escasa demanda, 
endurecimiento de las políticas y grandes 

América Latina y el Caribe, las perspectivas 
siguen siendo en general sólidas, dado que se 

económica se ve respaldada por el fortalecimiento 
del consumo privado, la recuperación gradual 
de la inversión y la mejora de las condiciones 

en las políticas de inmigración de los principales 
países de acogida y el aumento de los costos de 
envío están teniendo repercusiones desiguales en 

las cadenas de suministro y los patrones de 

países menos 
adelantados 

que seguirá estando por debajo de la meta de los 

de varios grandes países menos adelantados, 

estabilidad macroeconómica, una producción 
agrícola abundante y los precios favorables 

muchos de los países menos adelantados más 
pequeños afrontan unas perspectivas difíciles, 
condicionados por problemas de seguridad, un 

desarrollo suponen mayores problemas para las 

países en 
desarrollo sin litoral (PDSL) disminuirá de 

divergentes de los precios de los productos 
básicos siguen generando efectos desiguales en 
estas economías, mientras que las entradas de 
remesas representan una importante fuente de 

pequeños Estados insulares en 
desarrollo (PEID), 

actual recuperación del turismo, siguen siendo 
vulnerables a las perturbaciones climáticas, a 

elevada carga de la deuda y a la persistencia de 

Avances desiguales pese al descenso 

general se redujo hasta una tasa estimada 

menores precios de la energía y los alimentos, 
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la mayor estabilidad de los tipos de cambio y el 

de los bancos centrales sigue siendo más lento 
de lo previsto en varias economías desarrolladas 

las metas de los bancos centrales—o por encima 

la energía y los alimentos, en un contexto de 

Firme crecimiento del comercio en 

incertidumbre en torno a la política comercial 

el robusto comercio de mercancías, impulsado 
por la aceleración de las compras en previsión 
de la aplicación de los nuevos aranceles, y por 
la continua y fuerte expansión del comercio de 
servicios, especialmente en los sectores digital, de 

vayan disipándose los efectos de las compras 

proteccionistas han perturbado el entorno 
comercial internacional y aumentado la 
incertidumbre, la integración mundial sigue 

producen cambios estructurales que están 

de suministro, trasladando las actividades de 
producción y ampliando los vínculos comerciales 

y la innovación tecnológica están impulsando 

creando nuevas oportunidades para que los 
países en desarrollo se integren en segmentos 
emergentes de las cadenas globales de valor, 
atraigan inversiones en fabricación y servicios y 

de las redes de comercio regionales y digitales 
ofrece un mayor potencial para el crecimiento 
inclusivo y una participación más amplia en el 

transformación gradual del comercio mundial 

para las perspectivas siguen presentando dos 
facetas, ya que se podrían registrar retrocesos 
por la reanudación de las tensiones comerciales, 

la reducción de las fricciones comerciales y unas 
iniciativas de integración regional más sólidas 

Débil impulso de la inversión mundial

La inversión mundial se mantuvo moderada en 

las tensiones geopolíticas y el reducido margen 

inversión en algunas economías, mientras que el 

en algunos puntos fuertes—especialmente en 

que las empresas aumentaron la inversión en 
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asiáticas registraron sólidas ganancias, 
respaldadas por el buen desempeño de las 

restrictivas, elevados costos de endeudamiento 

mantuvo estancada en todo el mundo, como 

Mercados laborales 
generalmente estables

Los mercados laborales mundiales se 

de la incertidumbre en relación con la política 
comercial en un primer momento suscitaron 
inquietud por el aumento del desempleo, la 
reducción parcial de los aranceles más adelante 

debajo de esta estabilidad general persisten retos 

siendo considerable, y el desempleo juvenil, 
que es más del doble de la media mundial, 

mundo, es decir, uno de cada cinco, no trabajan 

personas con discapacidad siguen enfrentándose 
a importantes obstáculos para acceder al empleo, 
lo que subraya la necesidad de políticas laborales 
más inclusivas y de una mayor inversión en 

Oportunidades e incertidumbres 

los datos a nivel microeconómico muestran 

con que se adapten las empresas, los 

tiempo, es probable que surjan divergencias 

las diferencias en la preparación tecnológica, 
la infraestructura digital y la capacidad de 

transformar los mercados laborales, lo que 

que en ciclos anteriores de rápidos cambios 

de relieve la importancia de contar con 

ampliar la infraestructura digital y mantener 
unos mercados abiertos y competitivos—y la 
necesidad de cooperación internacional para 

productividad, que la innovación siga siendo 
inclusiva y que no se sigan ampliando las 
brechas económicas y tecnológicas existentes 

Flujos de inversión de cartera 
transfronterizos robustos, aunque 
se avecinan riesgos

monetaria más expansiva y al debilitamiento del 

inversión de cartera hacia las economías en 

siendo vulnerables a las perturbaciones en 
un contexto de escaso crecimiento mundial 

mercados de renta variable registraron sólidas 
ganancias impulsadas en gran medida por 
el rendimiento de los valores de empresas 
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tecnológicas, pero las valoraciones parecen 
a veces exageradas, lo que eleva el riesgo de 

incluida la escasa transparencia de sus 
actividades crediticias, contribuyen al 

reducciones anunciadas por los principales 

los programas humanitarios y los servicios 

a los países menos adelantados y los países de 

tanto, las remesas de los trabajadores siguen 

exterior para muchos países en desarrollo, 
aunque sus perspectivas se ven empañadas 
por el endurecimiento de las políticas de 
inmigración y los costos de transferencia, que 

de la política monetaria

y la reducción de las presiones de depreciación 
proporcionaron margen normativo a muchos 

aproximadamente dos tercios de los bancos 
centrales de todo el mundo se encontraban en 

fue especialmente pronunciada en las 
economías desarrolladas y en las economías 

se mantienen por encima de los niveles 
anteriores a la pandemia, y se espera que 

pero escaso margen de maniobra

tanto en los países desarrollados como en los 
países en desarrollo, ya que la incertidumbre 
en materia de políticas, el escaso crecimiento 
y los efectos persistentes de las recientes 
perturbaciones repercuten en los ingresos y 

muchas economías desarrolladas y en varias 
grandes economías en desarrollo, el gasto 

la defensa y las respuestas al envejecimiento 

en desarrollo y de ingreso bajo se enfrentan 

vulnerabilidad de la deuda y una disminución 
de la ayuda al desarrollo, lo que restringe el 

Reforzar la cooperación 
internacional para el desarrollo

La comunidad internacional se enfrenta a un 
panorama mundial fragmentado marcado por 
las tensiones geopolíticas, el proteccionismo 

las tecnologías y los recursos críticos y la 
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el compromiso con la acción colectiva en aras de 

internacionales de gran envergadura que dieron 

Cuarta Conferencia Internacional sobre la 

internacional y mejorar la sostenibilidad de 

uso de instrumentos de deuda dependiente 

compromiso mundial con la erradicación de la 

el acceso digital y el empoderamiento de las 

a poner en marcha el Mecanismo para una 

la OMC y se han puesto en marcha iniciativas 

a pesar de las divergencias, las soluciones 
colectivas siguen siendo posibles, pero convertir 
la ambición en acción requerirá una ejecución 

voluntad política sostenida para hacer realidad 

Se sigue temiendo un repunte 

siendo las preocupaciones predominantes 
en todos los países y regiones, lo que incide 
no solo en las condiciones económicas sino 

recientes aumentos de precios se han sumado a 
las fuertes subidas de años anteriores, incluso 
en productos básicos como los alimentos, la 
energía y la vivienda, lo que ha hecho que el 

presiones acumuladas han erosionado los 
ingresos reales y han supuesto una carga para 
los presupuestos familiares, repercutiendo 
en forma desproporcionada en los hogares de 
ingreso bajo, los hogares rurales y los hogares 

los mayores costos de prestación de servicios 
agravan las tensiones presupuestarias y limitan 

climáticos extremos y las nuevas fricciones 
comerciales crearon una serie de cuellos 
de botella en la oferta, elevaron los costos 
de los insumos y el transporte y afectaron 

economías, la fuerte demanda y las políticas 
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y la incertidumbre se han convertido en 

productos intermedios han hecho que la 

Las perturbaciones que antes se consideraban 
temporales se combinan ahora con el aumento 

de obra y la fragilidad de los sistemas logísticos, 

laboral, el traspaso de los ajustes del tipo de 
cambio a los precios internos y las estructuras 
sectoriales están generando divergencias en las 

Muchas economías desarrolladas se enfrentan 

la vivienda, mientras que numerosos países 
en desarrollo—especialmente las economías 
importadoras de alimentos y combustible—
siguen experimentando elevadas presiones 

Los cambios estructurales a largo plazo 

presiones sobre la oferta que podrían mantener 

fragmentación geopolítica está alterando los 
patrones de comercio e inversión, elevando 
los costos de los insumos y aumentando la 

cambio climático aumenta la volatilidad de los 
precios al dañar las cosechas, poner a prueba los 

del mercado laboral suponen un riesgo 

el endurecimiento de las políticas migratorias 

presiones salariales en algunas economías, 

las transiciones tecnológicas, incluidos los 

pueden generar incrementos de productividad 

demanda de energía, lo que se sumaría a las 

subrayando la importancia de respuestas 
de políticas coordinadas que refuercen la 
resiliencia de la oferta y promuevan las 

sostenible y la inclusión

exacerba las desigualdades e incrementa la 

de los alimentos, la energía y la vivienda afecta 
de forma desproporcionada a los hogares de 
ingresos bajos y rurales, que gastan una mayor 
parte de sus ingresos en artículos de primera 
necesidad y a menudo se enfrentan a una 

de menor costo tienden a subir más rápido de 
precio mientras que sus ingresos nominales 
permanecen estancados o suben con relativa 

especialmente graves: cuando los precios suben, 
los hogares reducen la cantidad y la calidad 
de sus alimentos, lo que aumenta el riesgo de 

afectan especialmente a los niños, que son 
vulnerables a las carencias nutricionales, 
y a las mujeres, que son objeto de ajustes 
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salariales más lentos, una asignación desigual 
de los recursos dentro de los hogares, mayores 
responsabilidades de cuidados no remunerados y 

afectan al bienestar y la toma de decisiones 

los hogares—especialmente los que tienen 

el consumo no esencial y retrasando decisiones 
importantes sobre educación, formación, 
inversión en pequeñas empresas u otras 

presiones sobre la asequibilidad han 

sometidos los hogares y aumentado la demanda 

mantienen, erosionan el nivel de vida, alimentan 
las tensiones sociales y aumentan el riesgo de 
inestabilidad, especialmente en las economías 

La incertidumbre y la volatilidad de la 

de precios son inestables, las empresas retrasan 
la inversión, lo que debilita el crecimiento de la 

eleva las primas de riesgo y los costos por 

las empresas ajustan los precios y los sueldos 
en previsión de futuros aumentos, lo que hace 

enfrentan a crecientes presiones en materia de 
gasto—desde prestaciones y subsidios indexados 

cuando los incrementos temporales de ingresos 

la seguridad alimentaria, la salud, el trabajo 

Un nuevo enfoque de políticas 

perturbaciones recurrentes de la oferta exige un 

vulnerabilidades—manifestadas en la lentitud 
de los ajustes salariales, el traspaso desigual 
de los mercados internacionales a los internos, 
el aumento de la incertidumbre y las repetidas 
perturbaciones en los sectores alimentario, 

reales, estos factores ponen de relieve que para 

La política monetaria sigue siendo fundamental 
para anclar las expectativas y preservar la 

en un contexto de frecuentes perturbaciones 
de la oferta, frágiles vínculos mundiales y una 

entre presiones temporales y persistentes 
sobre los precios puede resultar difícil, lo que 
complica las decisiones relativas a las tasas 

del mercado laboral hacen que la transmisión 

debilitar la recuperación y aumentar los riesgos 

desarrollo, mientras que un endurecimiento 

macroprudenciales selectivas y una mayor 
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de medidas provisionales y bien orientadas 
puede proteger a los hogares vulnerables y 

es conveniente evitar las subvenciones 

el gasto prioritario puede complementar el 

esenciales para reconstruir los mecanismos de 

Las políticas industriales y sectoriales son 
fundamentales para hacer frente a las causas 

Los persistentes cuellos de botella en los 
alimentos, la energía, el transporte y los 
insumos manufactureros críticos han puesto de 

bien diseñadas pueden contribuir a reducir 
estas limitaciones ampliando la capacidad de 

de almacenamiento y logística y promoviendo 

en energías renovables, agricultura resiliente 
al clima y tecnologías con bajas emisiones de 

estrecha coordinación entre los distintos 

macroeconómica y protegiendo a los hogares 

y la resiliencia de la oferta, contribuyendo a la 

la cohesión social, la inversión o el progreso 

Cooperación mundial en aras 
de la estabilidad de precios

Las crisis de precios pueden propagarse 

crucial para mantener unos costos de vida 

de las políticas y evitar una volatilidad 

efectos de contagio y apoyaría a las economías 
que actualmente quedan fuera de las redes de 

para ayudar a las economías vulnerables a 

inversión sostenida en infraestructuras de 
almacenamiento, procesamiento y distribución 
puede reducir la exposición a la volatilidad 
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de las inversiones en sistemas alimentarios 
resilientes al clima, energías renovables y 

y las interrupciones de la cadena de suministro 
se hagan más frecuentes, será esencial contar 
con una mayor cooperación internacional para 

mensajes clave

en un contexto de elevada incertidumbre 

ha demostrado resiliencia, las tensiones 
comerciales, los riesgos geopolíticos y las 

cooperación multilateral están socavando el 
progreso en la consecución de los Objetivos 

necesidad de una acción colectiva renovada 
para hacer frente a los retos persistentes y 

para el desarrollo, el clima, el comercio y 

adelantados, países en desarrollo sin litoral 

siguen especialmente limitados por la carga 
de la deuda, el escaso margen normativo y la 
exposición a las perturbaciones externas, lo que 
pone de relieve la necesidad de un mayor apoyo 
internacional para fomentar un crecimiento 

precios siguen suponiendo una carga para 

mientras que la fragmentación geopolítica, las 
fricciones comerciales y los riesgos relacionados 
con el clima añaden incertidumbre a las 
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